
 

A

reso ai 
successiv
Delibera 
Emittent
S.C.A. s
Paribas R

AGGIORNAM
BNP PAR

sensi e per 
vamente mod
 n. 11971 d
ti") in relazion
ulle quote de
Real Estate In

MENTO DEL
IBAS REAL 

 gli effetti d
dificato e integ
del 14 maggi
ne all'offerta 
el fondo di in
nvestment Man

 

L COMUNICA
 ESTATE INV

dell'articolo 10
grato ("TUF") e
io 1999, com
pubblica di a
vestimento al
nagement Italy

 

 

 

 

 

 

 

 

ATO DEL CO
VESTMENT 

03, comma 3
e dell'articolo 
me successiv
acquisto volon
lternativo imm
y S.G.R.p.A. 

ONSIGLIO D
 MANAGEM

3, del D.Lgs
 39 del Regol
vamente mod
ntaria totalitar
mobiliare "Imm

DI AMMINIST
ENT ITALY S

. 24 febbraio
amento appro

dificato e inte
ria promossa 
mobiliare Dina

TRAZIONE D
S.G.R.P.A. 

o 1998, n. 5
ovato dalla Co
egrato ("Reg
 da Blado Inv
amico" gestito

DI 

58, come 
onsob con 
olamento 
vestments 
o da BNP 



PREMES

Blado In
totalitaria
alternativ
Managem
comunica

- 

- 

In data 2
Società p

- 

- 

Il Consig
Comunic
Regolam
del Comu

- 

- 

- 

A seguit
approvato
Amminist
del (e, p
diversam

Resta int
da ultimo
disponibi

 

SSA 

vestments S.
a ("Offerta" o 
vo immobiliare
ment Italy Soc
ato, ai sensi d

in data 19 lug
(incluso) e, pe

in data 21 lug
Quota ("Nuov

5 luglio 2016, 
per: 

esaminare le 

approvare un
del Regolame
o "Comunica

glio di Amm
cato" o "Aggi

mento Emittent
unicato dell'Em

il comunicato
Regolamento

il comunicato
Regolamento

l'addendum d
Leonardo & C

o dell'esame 
o l'Aggiornam
trazione sulla 
ertanto, cong

mente indicato.

teso che, per u
o modificata d
li e pubblici da

.C.A. ("Blado
"OPA") dallo 
e "Immobiliar
cietà di Gestio
ell'articolo 43,

glio 2016, la p
ertanto, per ul

glio 2016, la d
vo Corrispett

 il Consiglio d

 modifiche app

 aggiornamen
ento Emittenti 
ato"). 

inistrazione, 
iornamento")
ti, ha esamina
mittente, la se

o diffuso da 
o Emittenti, con

o diffuso da 
o Emittenti, rec

del 25 luglio 2
Co. S.p.A. in d

 della menzi
mento del C
 congruità de
iuntamente a
. 

una compiuta 
a Blado, occo
all'Offerente s

o" o "Offeren
stesso promo

re Dinamico" 
one del Rispar
, comma 1, de

proroga della d
teriori 5 giorni

ecisione di au
ivo"). 

i Amministraz

portate dall'Of

nto del comun
 pubblicato da

ai fini della 
, redatto ai se

ato e valutato,
guente ulterio

Blado in da
ncernente la p

Blado in da
cante il Nuovo

016 alla fairne
ata 22 giugno

onata docum
Comunicato 
l Nuovo Corri
l) Comunicato

 e integrale co
orre fare riferim
econdo le pre

2 

nte"), nel con
ossa su n. 1.4

("Fondo"), g
rmio p.A. ("BN
el Regolament

durata del pe
i di borsa ape

umentare il co

zione di BNP R

fferente all'OP

nicato di cui a
alla SGR in da

redazione d
ensi dell'artico
, oltre a quan

ore documenta

ata 19 luglio 
proroga della d

ata 21 luglio 
o Corrispettivo

ess opinion re
o 2016 ("Adde

mentazione, il 
recante, in 
spettivo. Tale
o dell'Emitten

onoscenza di 
mento al Docu
evisioni di legg

ntesto dell'offe
434.849 quote
gestito da BN
NP REIM" o "S
to Emittenti: 

riodo di adesi
rta;  

orrispettivo off

REIM si è quin

PA; 

ll'articolo 103,
ata 24 giugno 

del presente 
olo 103, comm
to già conside

azione: 

2016, ai se
durata del per

2016, ai se
 ("Comunicat

esa al Consig
endum alla Fa

 Consiglio di
particolare, 

e documento d
te, al quale s

tutti i termini e
umento d'Offe
ge e regolame

erta pubblica 
 ("Quote") de

NP Paribas R
Società" o "Em

one all'Offerta

erto da Euro 6

ndi riunito pres

, comma 3, de
2016 ("Comu

comunicato 
ma 3, del TUF
erato in occas

nsi dell'artico
riodo di adesio

nsi dell'artico
to di Modifica

lio di Amminis
airness Opini

 Amministraz
la valutazio

deve essere l
si fa rinvio pe

e le condizioni
erta e al Comu
ntari applicab

 di acquisto 
el fondo di inv
Real Estate In
mittente" o "S

a sino al 27 lu

69,31 a Euro 

sso la sede le

el TUF, e all'a
unicato dell'E

("Aggiornam
F, e dell'artico
sione dell'app

olo 43, comm
one all'Offerta

olo 43, comm
a"); 

strazione della
ion").  

zione dell'Em
one del Con
etto quale int

er tutto quanto

i dell'Offerta, c
unicato di Mod

bili.  

 

volontaria 
vestimento 
nvestment 
SGR"), ha 

uglio 2016 

78,00 per 

egale della 

articolo 39 
Emittente" 

mento del 
olo 39 del 

provazione 

ma 1, del 
; 

ma 1, del 

a SGR da 

ittente ha 
nsiglio di 
egrazione 
o qui non 

così come 
difica, resi 



Ai fini de
REIM no
elencati. 

Salvo qu
Aggiorna

 

 

ella propria va
on si è avvals

uanto espres
amento avrann

alutazione dell
so di pareri d

ssamente ind
no il medesimo

a congruità d
i esperti indip

dicato, i term
o significato a

3 

del Nuovo Cor
pendenti o di 

mini definiti 
agli stessi attrib

rrispettivo, il C
 documenti d

con l'iniziale 
buito nel Com

Consiglio di A
i valutazione 

 maiuscola 
unicato dell'E

Amministrazion
diversi da qu

utilizzati nel 
mittente. 

 

ne di BNP 
uelli sopra 

presente 



1. Des

1.1 Indi

Alla riunio
Consiglio
Ivano Ila
Jones, L
Indipende

Erano in
Effettivo, 

Hanno g
Effettivo 

1.2 Spe
1, le

Nessuno 
proprio o
del Rego

1.3 Indi
defi

Nessuno 
dell'Offer

 

 

scrizione dell

icazione dei p

one del Cons
o di Amministr
ardo, i Consig
Luca Saporiti, 
ente). 

oltre presenti
 sig. Andrea C

iustificato la p
Roberto Serre

ecificazione de
ettera b), del R

 dei compone
o di terzi relativ
olamento Emitt

icazioni in me
inizione dell'O

 dei membri d
rta.  

la riunione de

artecipanti alla

iglio di Ammin
razione, sig. B
glieri di Ammi
 Anna Paola 

 il Presidente
Cioccarelli. 

propria assen
entino. 

egli interessi r
Regolamento 

enti del Cons
vo all'Offerta, 
tenti. 

erito alla parte
Offerta  

del Consiglio d

el Consiglio d

a riunione  

nistrazione de
Barbara Anton
inistrazione, s
 Negri-Cleme

e del Collegio

za il Consiglie

rilevanti ai sen
Emittenti 

iglio di Ammin
 anche ai sen

ecipazione dei

di Amministraz

4 

di Amministra

ella SGR del 2
nia Knoflach, 
sigg. Michele 
enti (Consiglie

o Sindacale d

ere Massimo 

nsi dell'articolo

nistrazione ha
si dell'articolo

i membri del 

zione ha parte

azione di BN

25 luglio 2016,
l'Amministrato
 Cibrario, Giu
ere Indipende

della SGR, sig

 de Meo (Con

o 2391 del Co

a dato notizia
o 2391 del Co

Consiglio di A

ecipato ad alcu

P REIM 

, hanno partec
ore Delegato 
useppe Maria 
nte) e Mario 

g. Francesco 

nsigliere Indip

odice Civile e 

 di essere po
dice Civile e 3

Amministrazio

un titolo a trat

cipato, il Pres
e Vice Presid
 Pignataro, D
 Di Giulio (C

 Nicolosi, e i

pendente) e il

 dell'articolo 3

ortatore di un 
39, comma 1,

one alle trattat

ttative per la d

 

idente del 
dente, sig. 
Dominique 
Consigliere 

l Sindaco 

 Sindaco 

9, comma 

 interesse 
 lettera b) 

tive per la 

definizione 



2. Agg
sen

Si eviden
del Fond
di interes

Tale offe
BNP REI

Con rigua
evidenzia

- 

- 

l'Assemb

- 

- 

Sempre 
Saporiti, 

I Consigl
Amminist
dicembre

 

 

giornamento 
nsi dell'artico

nzia che, in da
o sito in Trezz

ssi, IVA e oner

rta, valida fino
M, convocato

ardo alla situa
a, inoltre, che,

in data 9 giug
del Comitato 

in data 29 giu
di Amministra

blea Ordinaria 

Dominique Jo

Ivano Ilardo 
Esecutivo di B

in data 29 giu
rispettivamen

lieri di nuova 
trazione, ossi
e 2016. 

 delle informa
lo 39, comma

ata 19 luglio 2
zo sull'Adda (
ri accessori. 

o al 31 luglio 2
o per il 28 lugli

azione della SG
 a seguito del

gno 2016, da 
Esecutivo del

ugno 2016, da 
azione, nonché

 degli Azionist

ones e Luca S

– già Ammi
BNP REIM – q

ugno 2016, il 
te, quali Vice 

 nomina reste
ia fino alla d

azioni a disp
a 1, lettere e) 

016, la SGR h
MI), Viale Lom

2016, sarà sot
o 2016. 

GR e alla com
le dimissioni r

Cesare Ferre
la Società; no

 Antoine Van 
é di membro e

ti di BNP REIM

Saporiti quali C

nistratore De
quale Vice Pre

Consiglio di A
Presidente e 

eranno in cari
ata dell’Assem

5 

posizione del 
 ed f), del Re

ha ricevuto un
mbardia n. 80,

ttoposta alle p

mposizione de
rassegnate: 

ero dalle carich
onché 

Buu dalle car
e Vice Preside

M, riunitasi in d

Consiglieri di A

elegato e Dire
esidente del C

Amministrazio
membro del C

ca sino al ter
mblea che ap

 pubblico e c
golamento E

n'offerta vinco
, per un valore

pertinenti dete

i relativi organ

he di Consigli

iche di Consig
ente del Comit

data 29 giugn

Amministrazion

ettore Genera
Consiglio di Am

one della SGR
Comitato Esec

rmine dell’attu
pproverà il b

comunicazion
mittenti 

lante di acquis
e pari a Euro 

rminazioni de

ni di amministr

ere di Ammin

gliere e Vice P
tato Esecutivo

o 2016, ha de

ne della SGR;

ale, nonché 
mministrazione

R, ha designa
cutivo della SG

uale mandato 
ilancio annua

ne dei fatti di

sto relativa al
20.300.000,00

el Comitato Es

razione e di co

nistrazione e d

Presidente del
o della SGR; 

esignato: 

; 

membro del 
e della SGR. 

ato Ivano Ilard
GR. 

 dell’intero Co
ale della Soci

 

 rilievo ai 

l'immobile 
0, al netto 

secutivo di 

ontrollo, si 

di membro 

 Consiglio 

Comitato 

do e Luca 

onsiglio di 
età al 31 



3. Valu

3.1 Elem

Nell'espri
BNP RE
Comunic
nonché (i

In via me
potrebbe 
sono stat
dalle pro
Amminist

3.2 Indi

Come già
78,00 pe

L'Offeren
prezzo m

Perio

18 m

(*) Prezzo uff

3.3 Valu

Coinvolg

Il Consig
Nuovo C
della form

L'Advisor
reso a fav

In partico
base del

 

utazioni del C

menti conside

imere la prop
IM ha preso 
ato dell'Emitt
ii) l'Addendum

eramente caut
 determinarsi 
ti adottati pre

ocedure azien
trazione con il

icazioni sul Nu

à anticipato, il
r ciascuna Qu

nte ha rappres
medio pondera

odo di riferimento 

12 mesi 

6 mesi 

3 mesi 

1 mese 

maggio 2016 (*) 

ficiale di chiusura d

utazione del N

imento dell'Ad

lio di Amminis
orrispettivo, h

mulazione dell

r Indipendente
vore dell'Emitt

olare, riscontra
le metodologi

Consiglio di A

erati dal Consig

ria valutazion
 in considera
tente, (i) le in

m alla Fairness

telativa, consi
 a sostituire la
sidi per la ge

ndali in mater
l parere positiv

uovo Corrispe

 Nuovo Corris
uota portata in

sentato nel C
ato delle Quote

 

Med

di Borsa 

Nuovo Corrisp

dvisor Indipend

strazione dell
a richiesto all
e proprie valu

e, svolta la pro
tente l'Addend

ato che anche
ie valutative u

Amministrazi

glio di Ammin

e sulla congru
azione, oltre a
ndicazioni su
s Opinion. 

derata la circo
a SGR nella g
estione delle s
ria. Consegue
vo del Collegio

ttivo fornite ne

spettivo che l'O
 adesione, pe

omunicato di 
e, come di seg

dia ponderata dei 
ufficiali 

(€) 

57,40 

56,70 

55,84 

55,46 

55,45 

ettivo dell'Offe

dente, rilascio

a SGR, al fin
'Advisor Indip

utazioni. 

opria analisi in
dum alla Fairn

e il Nuovo Corr
utilizzate in oc

6 

ione della SG

istrazione dell

uità del Nuov
a quanto già
l Nuovo Corr

ostanza che, i
gestione del F
situazioni di c
entemente il 
o Sindacale e

el Comunicato

Offerente rico
er un Esborso 

 Modifica che
guito descritto

prezzi 
Nuo

erta  

o dell'Addendu

e di poter val
pendente di fo

n maniera del
ness Opinion. 

rispettivo risul
ccasione del r

GR sulla cong

la SGR  

vo Corrispettiv
 considerato 
rispettivo esp

in caso di perf
Fondo, nell'app
conflitto di inte

Comunicato 
e degli Ammini

o di Modifica 

onoscerà a cia
 Massimo pari

 tale corrispe
: 

ovo Corrispettivo 
(€) 

78,00 

um alla Fairne

lutare con ma
rnire analisi, e

l tutto autonom
 

lta inferiore al 
rilascio della 

gruità del Nuo

vo, il Consiglio
in occasione

presse nel Co

fezionamento 
provazione de
eressi coerent
è stato appro
stratori indipe

ascun aderente
 a Euro 111.9

ttivo incorpora

unitario Pre

ss Opinion e m

aggiore compi
elementi, dati 

ma, in data 25

 valore della Q
fairness opini

ovo Corrispet

o di Amminist
e dell'approva
omunicato di 

o dell'Offerta, l
el presente Co
ti con quanto 
rovato dal Co
endenti. 

te all'OPA è p
918.222,00.  

a un premio 

emio incorporato 
Corrispettiv

35,9% 

37,6% 

39,7% 

40,6% 

40,7% 

metodologia u

utezza la con
e riferimenti a

5 luglio 2016, 

Quota determi
ion resa al Co

 

ttivo 

razione di 
azione del 
 Modifica, 

'Offerente 
omunicato 
 prescritto 
onsiglio di 

ari a Euro 

rispetto al 

nel Nuovo 
vo 

utilizzata  

ngruità del 
a supporto 

 ha quindi 

inato sulla 
onsiglio di 



Amminist
rassegna
vista fina

Per magg
Comunic

Valutazio

Il Consig

- 

- 

- 

- 

ritiene ch

 

 

trazione della
ate nella menz
nziario. 

giori informaz
ato. 

one del Consig

lio di Amminis

preso atto di 
Corrispettivo; 

constatato ch
pubblicato (pa
percentuali, u

preso atto de
Fairness Opin

ritenuta l'impo
migliore prass

he il Nuovo Co

a SGR in da
zionata fairnes

zioni, si rinvia 

glio di Ammini

strazione di BN

 quanto rappr
 

e il Nuovo Co
ari, al 31 dice

uno sconto par

elle considera
nion, del quale

ostazione me
si di mercato e

orrispettivo no

ata 22 giugno
ss opinion, ha 

all'Addendum

strazione di B

NP REIM: 

resentato dall

orrispettivo risu
embre 2015, a
ri al 58,98%; 

azioni e conc
e ha condiviso

todologica co
e idonea a con

n sia congru

7 

o 2016, l'Ad
 ritenuto che i

m alla Fairness

BNP REIM in m

l'Offerente ne

ulta inferiore d
a Euro 190,1

clusioni dell'A
o metodo, ass

ontenuta nell'A
nsentire lo svo

o, dal punto d

dvisor Indipen
l Nuovo Corris

s Opinion alle

merito alla con

el Comunicato

di Euro 112,16
56) e present

Advisor Indipe
unzioni e cons

Addendum all
olgimento dell

di vista finanzia

dente, confer
spettivo sia no

egato al prese

ngruità del Nuo

o di Modifica 

65 rispetto all'u
ta, rispetto a 

endente rifless
siderazioni co

a Fairness O
'attività valuta

ario, per i des

rmando le co
on congruo da

ente Aggiorna

ovo Corrispett

con riguardo 

ultimo NAV de
quest'ultimo, 

se nell'Adden
onclusive; 

Opinion coeren
ativa; 

stinatari dell'Of

 

onclusioni 
al punto di 

mento del 

tivo 

 al Nuovo 

ella Quota 
in termini 

ndum alla 

nte con la 

fferta. 



4. Valu

Sulla bas
valutazio
compete 
dall'Advis
non sia c

Restano 
che si int

Il present
www.reim

L'Am

___

 
 
 
ALLEGA

A. Add

 

 

utazioni conc

se di tutto qu
ne in merito 
 esclusivame
sor Indipenden
congruo, dal p

ferme le ulte
tendono qui in

te Aggiornam
m.bnpparibas.

mministratore D

____________
dott. Ivano Ila

ATI: 

dendum alla F

clusive  

uanto sopra e
 alla conven

ente ai Partec
nte, il Consigl
unto di vista fi

riori valutazio
tegralmente r

ento del Com
it . 

Delegato 

 
______ 
ardo 

Fairness Opinio

esposto e del
ienza econom
cipanti – ten
io di Amminis
nanziario, per

oni e consider
ichiamate e a

municato, unita

on reso da Le

8 

lle consideraz
mica dell'Offe
uto altresì co

strazione di BN
r i destinatari d

razioni conten
lle quali si rinv

*** ** *** 

amente al suo

*** ** *** 

eonardo & Co.

zioni svolte –
erta, ai fini d
onto dell'Add
NP REIM ritie
dell'Offerta.  

nute nel Capit
via. 

o allegato, è p

 S.p.A. in data

– fermo restan
dell'eventuale 
endum alla F

ene che il Nuo

tolo 5 del Com

pubblicato sul 

Milano, 2

a 25 luglio 201

ndo che una 
adesione all

Fairness Opin
ovo Corrispett

municato dell

 sito internet d

25 luglio 2016

16 

 

 compiuta 
a stessa, 
nion reso 
ivo offerto 

'Emittente 

della SGR 

 






